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APLISENS S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2011 1.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia APLISENS S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego APLISENS S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Morelowa 7 (,Spdtka”), na ktére skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z
catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlashym oraz sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o
przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksigg rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelng prezentacje tege sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg
jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad Spodtki jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, kidorg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidtowosci powstalych wskutek celowych dzialan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdznigjszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spoéiki oraz cztonkowie
Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci speiniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzgdzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskacC racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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za rok obrotowy koriczgcey sie 31 grudnia 2011 r.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe APLISENS S.A. przedstawia rzetelnie i
jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spolki na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostalo sporzgdzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, kitére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spolki oraz zostalo sporzgdzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inhe kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W Cebpe

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy hadanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z c.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17 PKF A
udyt sp. z o.0.
01-747 Warszawa 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17

tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
Warszawa, 14 marca 2012 r. NIP 72510413.699, REGON 471072925
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Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:
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Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Czeé¢ analityczna raportu

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow
Wybrane wskazniki finansowe

Czesc¢ szczegdtowa raportu

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Woprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

2

BWwWwwwww

(G2, [ SN N o

[{o oM e>e>]

K(Z |



APLISENS S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2011 r.

1 Czesé ogodlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spolki
APLISENS Spolka Akeyjna
1.1.2. Siedziba Spotki
03-192 Warszawa, ul. Morelowa 7
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 01.04.2008 r.
Numer rejestru: KRS 0000302835
REGON: 012265485
NIP: 113-08-88-504
Zasadniczym przedmiotem dzialalno$ci badanej Spélki jest: produkcja instrumentow
pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych.
1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane
Na dzien bilansowy oraz na dzieh wydania opinii kapital zakladowy Spdtki wynosit
2569 869,80 zi. Struktura wilasnosci kapitalu zakladowego Spoéiki na dzierh wydania opinii
przedstawia sie nastepujaco:
Wartosé Udziat
llogé nominalna w kapitale
gltosow akcji zakladowym
Nazwa akcjonariusza llosé akeji (w %) zt (w %)
Adam Zurawski 2228 206 17,3% 445 641,2 17,3%
Mirostaw Dawidonis 1900 000 14,8% 380 000,0 14,8%
Janusz Szewczyk 1644 930 12,8% 328 986,0 12,8%
Piotr Zubkow 1100 000 8,6% 220 000,0 8,6%
Andrzej Kobiatka 1283139 10,0% 256 627,8 10,0%
Mirostaw Karczmarczyk 1270000 9,9% 254 000,0 9,9%
Pozostali akcjenariusze 3423074 26,6% 684 614,8 26,6%
12 849 349 100% 2569 869,8 100%

W 2011 r. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o wartos¢ 22 046,60 zt w wyniku emisji:

- 66 667 akcji serii D,
- 43 566 akcji serii E

o wartosci nominalnej 0,2 kazda akcja.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest spétkg dominujgcg dla spotek:
Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, w ktorej posiada

100% udziatu w kapitale i 100% w prawach gtosu,
OO0O APLISENS Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Federacja Rosyjska), w ktérej posiada 90%

udziatu w kapitale i 90% w prawach glosu,
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APLISENS S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koiiczqey sig 31 grudnia 2011 r.

1.1.5.

1.2,

1.21.

1:2:2,

SO0O0 APLISENS Sp. z o.0. z siedzibg w Witebsku (Biatorus), w ktorej posiada 60% udzialu
w kapitale i 60% w prawach gtosu,

GT APLISENS-TER Sp. z o.0. z siedzibg w Tarnopolu {(Ukraina), w ktérej posiada 51%
udziatu w kapitale i 51% w prawach glosu,

TOV APLISENS Sp. z o0.0. z siedzibg w Kijowie (Ukraina), w ktérej posiada 100% udzialu w
kapitale i 100% w prawach glosu,

APLISENS GmbH Sp. z o.0. z siedzibg w Heusenstamm (Niemcy), w kiorej posiada 100%
udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu,

APLISENS FRANCE Sp. z o.0. z siedzibg w Eragny sur Oise (Francja), w ktdrej posiada
100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu,

APLISENS Cz Sp. z o0.0. z siedzibg w Jicinie (Czechy), w ktérej posiada 75% udziatu w
kapitale i 75% w prawach gtosu.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Spélki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:
o Adam Zurawski — Prezes Zarzadu,

Do dnia 02.06.2011 r. sklad Zarzgdu by} nastgpujgcy:

e Adam Zurawski — Prezes Zarzadu,
e Grzegorz Glowacki - Cztonek Zarzgdu

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
nie nastgpity zmiany w skiadzie Zarzadu jednostki.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Zbigniew Telega

Numer w rejestrze: 10935

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 08.06.2011 r.
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej APLISENS S.A. z dnia 03.11.2010 r.
odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
6 lutego 2012 r. do 17 lutego 2012 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. spelniajg wymdg niezaleznosci od
badanej Spoiki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegilych
4
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Raport uzupefniajqey opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2011 r.

1.3.

1.4.

rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2010 r. i za okres koriczgey sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 02.06.2011 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 9 772 796,09
ziotych bedzie w catoéci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 08.06.2011 r. oraz
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1784 poz. 115769 w dniu 30.09.2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia APLISENS S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Morelowa 7, i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sklada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek
zyskow i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacje
objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie decyzji Zgromadzenia Wspolnikoéw APLISENS Sp. z 0.0. z dnia
13.03.2008 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowier rozdziatu 7
ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére =zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, jak
rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzgdzenie raportu uzupetniajgcego, odno$nie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnoéci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wpltywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spélki zlozyl wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzone] przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej
Aktywa trwate
Rzeczowe aklywa trwale 29202 29,6% 26 284 31,9%
Wartosci niematerialne 2374 2,4% 2110 2,6%
Nieruchomosci inwestycyjne : 0,0% = 0,0%
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 10 110 10,2% 10 013 12,2%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy = 0,0% = 0,0%
Pozostale aktywa finansowe - 0,0% - 0,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 305 0,3% 117 0,1%
Pozostale aktywa trwale - 0,0% - 0,0%
41 991 42,5% 38 524 46,8%
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 370 15,6% 13 355 16,2%
Naleznosci handlowe 15 794 16,0% 12 304 14,9%
Naleznosci z tytulu biezgcego podatku
dochodowego - 0,0% - 0,0%
Pozostate naleznosci 39 0,0% 341 0,4%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% = 0,0%
Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez
wynik finansowy 7817 7.9% - 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 45 0,0% 5 0,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 980 1,0% 824 1,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 698 16,9% 17 021 20,7%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy - 0,0% - 0,0%
56 743 57,5% 43 845 53,2%
98 734 100% 82 369 100%
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APLISENS S.A.
Raport uzupeiniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczqey sig 31 grudnia 2011 r.

31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
z1'000 hilansowej zt'000 bilansowej
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 2570 2,6% 2548 3.1%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej 15299 15,5% 14 421 17,5%
Akcje wiasne - 0,0% - 0,0%
Pozostale kapitaly 62 357 63,2% 51082 62,0%
Niepodzielony wynik finansowy = 0,0% 1272 1,5%
Wynik finansowy biezgcego okresu 12 467 12,6% 9773 11,9%
92 693 93,9% 79 096 96,0%
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki _ 0,0% _ 0,0%
Pozostale zobowigzania finansowe K 0,0% E 0,0%
Inne zobowigzania dlugoterminowe _ 0,0% _ 0,0%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
558 0,6% 704 0,9%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 52 0.1% 79 0.1%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 93 01% 70 01%
Pozostate rezerwy . 0.0% . 0.0%
703 0,7% 853 1,0%
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki - 0,0% - 0,0%
Pozostale zehowigzania finansowe L 0,0% 18 0,0%
Zobowigzania handlowe 2 302 2,3% 1140 1,4%
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku
dochodowego 1 589 1,6% - 0,0%
Pozostate zobowiazania 1074 1,1% 869 1,1%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 87 0,1% 166 0,2%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 248 0.3% 185 0,2%
Pozostale rezerwy 38 0,0% 42 0,1%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 2 0,0% 5 0,0%
5338 5,4% 2420 2,9%
98 734 100,0% 82 369 100,0%
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2.2. Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2011 % 2010 %
przychodow przychoddéw
zt'000  ze sprzedazy zi'000  ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy 54 270 100,0% 46 767 1,0
Przychody ze sprzedazy produktéw 45 497 83,8% 39 279 0,8
Przychody ze sprzedazy usiug 782 1,4% 608 0,0
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materialow 7 991 14,7% 6 880 0,1
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 28 478 52,5% 25472 0,5
Koszly wylworzenia sprzedanych produktéw i uslug 22 791 42.0% 20 353 0,4
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 5688 10,5% 5119 0,1
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25792 47,5% 21295 45,5%
Pozostate przychody operacyjne 414 0,8% 414 0,9%
Koszty sprzedazy 703 1,3% 559 1,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 10228 18,8% 9338 20,0%
Pozostate koszly operacyjne 593 1,1% 167 0,3%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 14 681 27,1% 11 655 24,9%
Przychody finansowe 1241 2,3% 954 2,0%
Koszty finansowe 225 0,4% 212 0,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 697 28,9% 12 397 26,5%
Podatek dochodowy -3 230 -6,0% -2 624 -5,6%
Zysk (strata) netto z dziatalnoSci kontynuowanej 12 467 23,0% 9773 20,9%
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej 2 0,0% B 0,0%
Zysk (strata) netto 12 467 23,0% 9773 20,9%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania skiadnikéw ) )
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskdw i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeplywy srodkow - -
pienieznych
Zyski (straly) aktuarialne z programéw okreglonych : )
Swiadczeri emerytalnych
Podatek dochodowy zwiazany z elementami pozostalych y )
catkowitych dochodow
Suma dochodéw cafkowitych 12 467 23,0% 9773 20,9%

8

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

'




APLISENS S.A.
Raport uzupeiajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2011 r.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009

1. Rentownos¢ sprzedazy

wynik na sprzedazy brutto x 100% 47.5% 45,5% 51,3%
przychody netto

2. Rentownos¢ kapitatu wiasnego

wynik netto x 100% 14,5% 13,3% 12,9%
$redni stan kapitatéw wlasnych

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

sredni stan naleznoéci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 94 dni 82 dni 96 dni
przychody netto

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% 6,1% 4,0% 51%
aktywa ogdtem

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 10,6 18,1 15,3
zobowigzania krétkoterminowe
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

Czes¢ szczegotowa raportu
Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowoséci dziatania systemu rachunkowosci.

W  trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilisSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnoéci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapis6w w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- spefiania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidiowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spoiki sporzadzonego na
dziert 31 grudnia 2011 r. i za okres koriczacy sie tego dnia wydali$my opinie bez zastrzezen.

U . 7@%»;2/

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17 PKF A
udyt sp. zo.0.
01-747 Warszawa 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17

tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
Warszawa, 14 marca 2012 r. NIP 725-10-13-699, REGON 471072925
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